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1. Informacje podstawowe

Relpol S.A. jest jednosikdominupca w grupie kapitatowej liczrej ogétem 13 spétek.
Doktadna struktura GK przedstawiona zostala w mieji dodatkowej do sprawozdania
skonsolidowanego za 2008 r.

2. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji Relpol S.A

W ocenie zargdu, sytuacja spotki i grupy kapitatowej jest stabilpomimo strat jakie poniesiono w
latach 2007 i 2008.

Na wyniki spotki wptyw miaty:
a) Zmniejszenie poziomu sprzedsy (opisano poriej).

b) Poziom kursu walut.

Stopniowe ustabilizowanieespoziomu kursu euro wzgllem ztotowki, zmniejsza wahania poziomu
wyniku spotki. W cagu blisko 5 lat (od marca 2004 do lipca 2008 r.skeuro sukcesywnie spadat co
automatycznie przektadatoesna nizszy poziom sprzeds eksportowej, ktdra stanowi 60% przychodow.
Zmiana trendu nagpita w IV kw. 2008 r. ale wéwczas pojawityessygnaly kryzysu gospodarczego i
spadek sprzeds spowodowany niepewinsytuacy gospodarcz w kraju i zagranig. Wyzszy kurs euro
nie zdotat poprawi przychodéw ze sprzedyy a dodatkowo przyczynit sido poniesienia kosztéw
finansowych zwjzanych z konieczrioia wyceny otwartych transakcji zabezpiegegh przychody
eksportowe (forward i opcji).
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c) Poziom cen surowcow.

Podstawowe surowce wykorzystywane do produkcji kazgkéw to mied, srebro, tworzywa
sztuczne i stal. Najwaiejsze z nich stopy miedzi i srebra stanp$vednio ok. 5 % kosztow produkgii..
Ceny miedzi po spadku w listopadzie 2007 r. ponewraczly rosm¢ i przez trzy kwartaty 2008 r.
utrzymywaty s¢ na stabilnym wysokim poziomie. Istotny spadek eeadzi nasipit w IV kw. 2008 r. W
ciggu roku ceny miedzi ksztattowahespbd 8.812 USD za t w potowie roku, do 2.850 USD ma koniec
grudnia Zmiany cen miedzi miaty niekorzystny wphna wyniki | potrocza, jednale ich wplyw na
wynik na sprzedey roku 2008 w poréwnaniu do 2007 byt nieistotny.



Ceny miedzi na Londyaskiej Gieldzie Metali (w USD za tow)
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Ceny srebra — Londyn (w USD za ungj)
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Podobnie do zmian cen miedzi ksztattowaly miniany cen srebra: wzrost w pierwszym kwartale800
utrzymywanie si cen na wysokim poziomie wodku roku, wyrany spadek w 1l kw. i utrzymagy sk
niski poziom cen do kaca 2008 r.

3. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdarag w tym o
nietypowym charakterze, mapcych znacacy wplyw na dziatalngé Spétki i osihgniete
wyniki.

Podstawowe zdarzenia wplywae na dziataln@ spoétki w 2008 wynikaj zarbwno z dziala
podejmowanych przez Relpol S.A. w celu realizadjigdfalowej strategii, jak i ksztaltowaniagsi
niezalenego od spotek otoczenia gospodarczego.



3.1 Czynniki makroekonomiczne

Otoczenie makroekonomiczne ma istotny wptyw na ilynsiggane przez spé&k Niektore
elementy otoczenia, np. stopa wzrostu PKB i jegakstra, cena surowcOw na gietdaghiatowych
wplywajg na dzialalné¢ operacyjg. Inne np. koszt piegilza na rynku bankowym wplywgjna
dziatalng¢ finansove. Poziom i wahania kurséw walut wphngapatomiast na wszystkie elementy
sktadowe wyniku netto.

Dla spétki szczegdlnie istotny jest poziom nakladta inwestycje rzeczowe, tymczasemzdsakolejny
mieshc 2008 r. przynosit coraz wéej informacji na temat spadku koniunktury.

Na gtéwnych rynkach zagranicznych spétki, w | péltu gospodarka rozwijataesiv tempie
zblizonym do ubiegtorocznego. Oznaki globalnego spoweaiiai zaczy sie pojawia na tych rynkach, na
ktorych spotka nie prowadzi szerokiej dziataciogospodarczej jak USA. Spowolnienie to datkn
nastpnie Unk Europejsk i Azje, dlatego te istnieje zagreenie,ze utrudniona &dzie realizacja celéw
sprzeday.

Bioragc pod uwag fakt, iz ok. 60% sprzeds realizowanej jest poprzez eksport — jednym z
najwaniejszych elementéw makro-otoczenia jest kurs EWR/P W 2008 r. jegasrednia warté¢ byta
nizsza o okoto o 6,5% od ubiegtorocznego poziomusii kurs EUR obuit przede wszystkim poziom
sprzeday eksportowej oraz istotnie wptyhna wynik na sprzedsg. Nagty wzrost kursu euro pod koniec
2008 r. nie zrekompensowat strat, jakie powstalyiaggu pierwszych trzech kwartatéw.

Relpol, podobnie jak wielu innych producentéw odeau skutki zmian cen surowcéw. Dotyczy
to zwlaszcza cen miedzi, srebra i ropy naftowep(aywa).

Kolejnym czynnikiem wpltywajcym na wyniki spoéiki jest systematyczny wzrost Kész
pozyskania pieadza na rynku. Biat po uwag, ze istotna cgs¢ majtku spotki finansowana jest
kapitatem odsetkowym, rogce stawki WIBOR zwikszap koszty finansowe.

Istotne zmiany nagpity réwniez na rynku pracy. Dynamicznie ragRoszty pracy w miejscach
produkgciji spotki: na Litwie i w Polsce.

3.2 Dziatalng¢ handlowa i marketingowa

W 2008 r. w zakresie sprzeglaa rynek krajowy skupiono esina promocji wyrobéw
spoitki i aktywnych kontaktach z klientami. Spotkazgskata kilku iynieréw sprzeday do pracy w
terenie. Zadaniem ich jest penetracja rynku petérk klienta ostatecznego, doradztwo techniczne,
szerzenie s$wiadomdaci i prezentacja oferty handlowej, przeprowadzasigkoler oraz budowanie
wizerunku marki Relpol ¥réd klientéw naszej dystrybuciji.

Przeprowadzono wgtne rozmowy na temat wspoétpracy z dwoma grupamiugakymi, co ma
skutkowd podpisaniem umoéw partnerskich w 2009 roku. Btodpezpdredni wspoétprae z najwiksz
siecig hurtowni elektrotechnicznych, ktéra do tej porpulycznie zaopatrywatacsiv produkty i towary
oferowane przez Relpol.

Dzialania terenowe skierowane byty rowni@a intensyfikagj sprzeday towaréw handlowych gtéwnie
stycznikéw, zasilaczy impulsowych i ogranicznikowegpi¢. Spétka zweryfikowata ofegthandlovy i
skupita s¢ na produktach sztandarowych. W ostatnich méesih roku skoncentrowano uwgaga
nowych tematach i niiwosciach realizacji znageych kontraktow z zastosowaniem przakaow
miniaturowych. Prowadzone dziatania pozyvedistni€ w wielu projektach w 2009 r.



Na stronach internetowych pojawityesinateriaty technicznych o ofercie spétki, a w peabrarowej
ciekawe artykuty. Dla klientow ostatecznych i praotkéw dystrybuciji prowadzono ciekawe szkolenia.

W 2008 r. Relpol brat udziat w najgkiszych w kraju targach bramwych:
1. Automaticon 2008 w Warszawie
2. Energetab 2008 w Bielsku-Biatej
oraz zagranicznych
Hannover
Tecna Batalha i EMAF Porto w Portugalii,
Automation 2008 Exhibition w Mumbaju w Indiach,
Scandinavian industry expo w Danii,
NAEC (National Association of Elevator Contractonspallas, w USA.

agrwdE

Wsparcie dziatéw handlowych ozynieréw sprzedsy oddelegowanych do pracy w terenie jest bardzo
dobrze odebrane przez klientow. Szereg odbytychkapadostarczyt dodatkowej wiedzy o rynku i
spowodowatze docieramy do nowych segmentéw, ktére do tej pgty nam nieznane.

Fala kryzysu gospodarczego dalaaicz w dwoch ostatnich miegiach 2008 roku, co przyczynitoesi
do kilkuprocentowego spadku wadtd obrotéw w odniesieniu do roku 2007. Nasi naksgi partnerzy
handlowi zaceli ogranicz& zapasy magazynowe i baczniej praggt sic sytuacji makroekonomiczne;.

W 2009 roku Spotka skupiesshna produktach podstawowych, tj. przékikach przemystowych, walge
w projektach z konkurengjeuropejsk oraz przekanikach miniaturowymi, gdzie otwiergjsic dla nas
nowe maliwosci rynkowe. Zweryfikowanie towaréw handlowych podtém potrzeb potencjalnych
klientéw pozwoli nam uzupetaipalet produktow i uatrakcyjidi ofert.

Podobnie jak w latach poprzednich na rynku zagemyicn prowadzono aktywne dziatania handlowe i
marketingowe. Zagraniczna &ielystrybucyjna Relpolu jest szeroko rozbudowangarta na bliskiej
wspOtpracy z naszymi przedstawicielami w wielu &cli. Obok sieci dystrybucyjnej spétka stara si
dotrze do klientow kdicowych, takich jak producenci maszyn, szaf i pas&rowniczych, czy firm
potrzebujcych specjalistycznych aplikacji zpnierskich. Irkynierowi sprzeday obecni g tam, gdzie
potrzebne sbezpdrednie spotkania, szkolenia i porady dotyrz niestandardowych rozyzian.

W pierwszej potowie 2008 roku rozpata dziatalngé spétka Relpol GmbH reprezerdop Relpol w
Niemczech. Na rynku uknaskim podpisana zostata umowa dystrybucyjna z fidiitera, posiadajca
liczne przedstawicielstwa na obszarze catej Ukrainy

Pozytywnym efektem dziataspoiki jest fakt,ze w roku 2008 sprzeda wyrobéw wzrosta na takich
rynkach jak Anglia, Belgia, Finlandia, Austria, lacczy Afryka Potudniowa. Poziom sprzegiana tych
rynkach, nie jest jeszcze na tyle wysoki, aby vgialy sk one na tle geograficznej struktury sprzada
Globalnie jednak w 2008 r. spétka zanotowata 10%tsfg sprzedsy, co wynikato z niszych nk w 2007
r. $r. kursow walut oraz zatamania siajwickszych rynkéw europejskich jak Niemcy, Francja iodHy.
Szczegodlnie silnie objawitoesto w listopadzie i grudniu 2008 r.



3.3 Dziatalna¢ produkcyjna

Dziatania wydziatéw produkcyjnych 2008 roku ukiekowane byly na realizacjzada
wynikajacych z przygtej strategii:

- dostosowano organizacj produkcji do zmiennego popytu tak, aby na gdeeniach
wykorzystywanych do realizacji procesu produkcymeg@shgmé¢ zaplanowane poziomy
produkcji optymalnym naktadem zasobéw,

- skupiono si na petnym wykorzystaniu systemu planowania spraedaperacji SOP (Sales and
Operation Planing), pozwolito to na uzyskanie teowosci realizacji zlecé produkcyjnych na
poziomie 98,5%. Dzialania teg ©dpowiedzi na coraz to wiksze wymogi rynku dotyeze
terminowdci, jakasci oraz zmiennej dynamiki popytu,

- zrealizowano zadania mage na celu udoskonalenie ista®jch proceséw i procedur oraz
przeprowadzono szkolenia pracownikéw geaj na celu rozpropagowanie stosowania gukiz
doskonalenia jakiwi

- przygotowano powierzchgioraz wdraono do produkcji trzegilinie montaows do produkciji
przekanikow RM 84/85/87.

3.4 Pozostata dziatalnét operacyjna
Pozostala dziataldo operacyjna zwgkszyta wynik w 2008 r. o0 2,5 min zt. W 2007 r. nily na

pozostatej dziatalriei operacyjnej byt ujemny i wyniést -7,8 min zt.

Gléwne pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych tys. zt

2008 2007
pozostate przychody operacyjne 6192 3620
zmniejszenie odpiséw aktualizgych nalenosci 551 591
zmniejszenie odpiséw aktualizgych zapasy 924 0
rozwigzanie rezerw 2995 242
odszkodowania z tyt. kontraktéw handlowych 948 230
zysk ze zbycia aktywow 0 204
umorzone zobovgzania 457 0
Inne 317 280
Gléwne pozycje pozostatych kosztdw operacyjnych ws. zt:
2008 2007
pozostate koszty operacyjne 3695 11 319
odpis wartéci niematerialnych i prawnych (prace rozwojowe) 0 1717
rezerwa na doptaty zwrotne - Relpol Hungary 487 653
utworzenie rezerw 430 1041
ztomowanie zbkdnych zapasow 315 292
Opis aktualizujcy wartag¢ aktywdw niefinansowych 2 312 7 194
Inne 201 422




3.5 Dziatalng¢ finansowa
Dziatalng¢ finansowa w 2008 r. zmniejszyta wynik Spotki o5-@nin zt. Gtéwnym powodem tej sytuacji
byty odpisy i strata na inwestycjach finansowych.2007 r. wynik rownie byt ujemny i wyniést -6,4
min zt.

Gléwne pozycje przychodoéw i kosztéw finansowych wys. zk:

2008 2007
przychody finansowe 6 641 1137
nadwyka dodatnich rénic kursowych 1962 0
Dywidendy 824 816
pozostate odsetki 3127 144
Inne 728 177
koszty finansowe 13 146 7 527
odsetki 2190 2403
aktualizacja wartéci inwestycji 10 100 1473
strata ze zbycia inwestycji 0 2195
nadwyka ujemnych rénic kursowych 0 808
Inne 856 648

3.6 Wynik netto

W 2008 r. Spotka poniosta steatetto w wysokéci 9,05 min zi.
Poziom straty w 2008 r. wynika z poniesienia strata podstawowe] dziataldéd operacyjnej oraz
dokonanych odpisow aktualizigich wartd¢ inwestycji w papiery wart@iowe Ponar Wadowice S.A. w
kwaocie 5,96 min zt oraz wycena otwartych transakapezpieczagych w wysokéci 3,24 min zi.

Struktura wyniku netto:

200¢ 2007
Wynik netto na sprzeds -5 666 1386
Wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej 2 497 -7 699
Wynik na dziatalnéci finansowej -6 505 -6 390
Podatki 624 1818
Ogotem wynik spoiki -9 050 -10 885
3.7 Analiza wskanikowa
Wskazniki rentownosci
L. o . Wielkosé
Wskaznik Sposéb liczenia 2008 2007
Rentownd¢ brutto na  [Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 15,19 19.6 %
sprzeday 100
Rentownd¢ na sprzedgy|Wynik na sprzeday/ sprzeda *100 -8,2% 1,8 %
Rentownec netto Zysk netto/ sprzedz100 -13,1% 14,19
sprzeday
Zysk netto za 12 m-cy. wartai¢ 12 70 ) o
ROE kapitatu wkasnego *100 13,7 28,0 %
Zysk netto za 12 m-cy. wartai¢ 5 ro ) o
ROA aktywow *100 7,6% 10,8 %o




Rentowna¢ brutto sprzedsy jest o 4,5 punktu procentowegazsea nk w 2007 r., co wynika z nszej
sprzeday i wysokich kosztéw produkciji.
W zwigzku z dokonanymi odpisami i poniesipstraty netto rentowng netto sprzedsy w obu okresach
jestujemna. ROE i ROA réwriieulegty pogorszeniu i w zgiku z poniesiofstraty 3 ujemne.

Wskazniki efektywnosci

, o . Wielkos¢
Wskaznik Sposob liczenia 5008 5007
L .. |Sprzeda za 12 miesicy/ sr. poziom
\Wskaznik obrotu aktywéw aktywow 0.6 08
Sredni poziom zapasow/ koszt sprzdd.
Cykl zapasow produktow i towardw) * liczba dni w
okresie 129 134
Cykl nalencici Sredni pozi(_)m nalz'en_oéci z tyt._dostavw
sprzeda) * liczba dni w okresie 85 94
Sredni poziom zobowiizan z tyt.
Cykl zobowhzan dostaw/ koszt sprzedanych produktd
towarow) * liczba dni w okresie 39 3

D

Wskazniki efektywndci nie ulegly wekszym zmianom. Diugi cykl rotacji zapaséw wynika&lmarakteru
brarzy w jakiej dziata spétka. Zmniejszenie siyklu rotacji zapaséw w stosunku do roku 2007 \kgiree
spadku stanu zapaséw, spowodowanego cepmiityka spotki oraz spadkiem cen niektérych surowcow.
Zmniejszyt s cykl rotacji nalenosci a cykl rotacji zobowgzan pozostat na niezmienionym poziomie.
Relpol SA nie ma problemu z realizaziobowbza.

Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zarzzgdzanie zasobami finansowymi ukierunkowane jest na:
- zarzdzanie majtkiem finansowym,
- zarzdzanie biegcymi aktywami i pasywami,
- zarzdzanie ryzykiem finansowym

Poziom zadtzenia

, . . . Wielkosé
Wskaznik Sposob liczenia 5008 5007
Ogolny poziom zadienialZobowiyzania +rezerwy/aktywa * 100 37,9% 72,4 %
Finansowanie kapitatem |(kapitat wlasny+ zob. dtugoterminow
statym rezerwy dtugot.)/aktywa *100 67,3% 34,4
Pokrycie majtku trwategd . . N
Kapitatem wlasnym Kapitat wtasny/ Majtek trwaty*100 129.0% 64.4 %

Zadtwenie spoétki na koniec 2008 r. w stosunku do 31A@72r. zmniejszyto gio 33,7 min zt. Gtéwnym
powodem byfa sptata krétkoterminowych kredytow amich. Kapitat wiasny o blisko 30% przeisza

majgtek trwaty.



Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposo6b liczenia 2008Wielkoéc’ 2007
Plynnai¢ biezaca 'Ii\rlgt),llv)?e?rin&i'r?gs\erObomzama 1,8 1,0
Plynnai¢ szybka ?gg))gv\\/lvzgﬁg:ﬁrgtii?:r%/nowe 1,2 0,b
poom apis [ O |

w okresie 134,9 -11,

Duzej poprawie w stosunku do 2007 r. ulegly wski&i ptynnoici. Spétka nie ma problemu z
realizacj zobowhpzan.
Dodatnie przeptywy z dziataldoi operacyjnej wskazagjna to,ze §r. pienezne pochodace ze sprzedy
wyrobow, towaréw i ustug przevigzap wydatki na zakup towardw, materiatdw, ustug i Veyp
wynagrodzé.

4. Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagroen

1. Ryzyko stopy procentowe;j.
a.Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania t#rasci spotki kapitatami obcymi
bazupcymi na zmiennych stopach procentowych.
b.Ze wzgkdu na to, # kapitat obcy odsetkowy na dziesporadzenia bilansu stanowi 19,2%
pasywéw, a jednoczeie potencjalne wahania stép procentowygmewielkie, spotka nie
stosuje narazi zabezpieczagych w tym zakresie.

2.  Ryzyko kredytowe.

a.Spoétka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawovbszary zagéenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzajwielka¢ limitow kredytowych do
prowadzenia dziatalr$ci.

b.Relpol S.A. realizuje wszystkie warunki uméw kremlyych (warunki zabezpiecagwarunki
dodatkowe itp.), wic w ocenie spoiki niskie jest ryzyko wypowiedzerpezez banki
istniegcych umoéw kredytowych.

c.W ocenie spotki nie wygpuje ryzyko niemgnosci finansowania dziatalrdgi kapitatem
obcym. Jednale sytuacja na rynku finansowym ulegfa istotnej zigiai obecnie mina
zaobserwowé& powane trudndéci w dostpie do pozyskania kredytéw. Banki niethie
nawigzujg wspotprae z nowymi podmiotami i nie gs skionne do finansowania
diugoterminowego ( kredyty inwestycyjne).

Aktualnie blisko 90% kredytéw udzielonych jest sfoprzez BRE Bank.

3.  Ryzyko kredytu kupieckiego.
a.Powyzsze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzetlaealizowana jest z odroczonym
terminem pfatnéci. Powoduje to,ze udzial nalenosci handlowych w aktywach wynosi
12,8%
b.Spétka minimalizuje powssze ryzyko poprzez wspOtprae wiarygodnymi i dtugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto spétka w szerokikremie wykorzystuje ubezpieczenie
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4,

5.

naleznosci oraz informacje z wywiadowni gospodarczych. Wtkie watpliwe nalezncsci
objete g rezerwami tworzonymi w ekar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Ryzyko wahan kurséw gietdowych.
W zwigzku z posiadanymi przez Relpol S.A. akcjami spatkiowanej na GPW w Warszawie,
istnieje ryzyku wah@ kurséw akcji, ktore gdzie miato wptyw na wyniki finansowe. Pozostate
spotki z Grupy Kapitatowej nie inwestuyv akcje spoétek publicznych.
Relpol posiada akcje Ponar Wadowice S.A. notowamae GPW w Warszawie, ktore
przeznaczoneasdo sprzeday. W zwiagzku z tym wahania poziomu cen tych akcji Spoétka
wykazuje poprzez kapitat z aktualizacji wyceny a pirzez rachunek zyskéw i strat. Jedynie
trwala utrata wartei przedmiotowych akcji ujmowana jest w wyniku dpotw 2008 w
rezultacie dokonania tej wyceny kapitat z aktuajzavyceny zmniejszyt si 0 551 tys. zi, a
wynik spétki zostat obagizony kwohp 5.961 tys. zt. Kwota ta eblzie ulegata zmianie
odpowiednio do zmian kursu akciji.

Ryzyko walutowe.
Relpol S.A. ponad 60% przychodéw uzyskuje w walatabcych. Jednocgeie wickszaié

podstawowych materiatéw i ustug produkcyjnych kepup granig, wykorzystujc przy ptatnéciach
walute pochodzcy z eksportu. Spoétka szacuje przecitnie w skali roku powstaje nadwka wpltywow
nad wydatkami walutowymi w wysokoi ok. 5-6 min EUR

W takiej sytuacji spétka wystawiona jest na istotyeyko waha kursow walutowych, dlatego od ponad
10 lat zabezpieczaesprzed tym ryzykiem zawierg kontrakty forward i opcje.

wnN e

W celu minimalizacji ryzyka walutowego Spétka ompeata koncepgj zarzdzania tym
ryzykiem. Podstawowe zatenia koncepciji:

Aktywne zaradzanie ryzykiem walutowym.

Systematyczne (a nie sporadyczne, okresowe) zigoeapie wptywow eksportowych.

Podstaw zabezpieczeniagswielkosci wynikajace z planéw na poszczegoélne lata, a szczegdlnie
przewidywanego poziomu eksportu, przewidywanej @arimportu oraz przewidywanego kursu
EUR/PLN.

Wartas¢ zawieranych transakcji nie powinnacbwyzsza od kwoty nadwki walut (eksportu
pomniejszonego o import).

Celem jest gzenie do zabezpieczenia kursu perggo w planie, co skutkuje tymie transakcje
zawierane $z dwym wyprzedzeniem czasowym, nie zéaym jednak rii 1 rok.

Ze wzgkdu na specyfik handlovg spétki i brak daych pojedynczych dostaw z konkregtdat,
spoétka zabezpiecza przeirie planowane wptywy walutowe.

Dziatania na rynku walutowym sty wylacznie zabezpieczaniu. W zabezpieczeniach
wykorzystywane s instrumenty proste forward i podstawowe typy ap8jpotka nie zawiera np.
opcji barierowych.

Transakcje walutowe mapastpujacy wptyw na wyniki spoétki w 2008 r.

PnhpE

Wynik na przecenie natacici i zobowizan na dzié bilansowy +1.774 tys. zt
Wynik na zrealizowanych eficach kursowych na nale. i zob. - 229 tys. zt
Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpigcygah + 417 tys. zt
Wynik na przecenie transakcji zabezpiegegih (otwartych) - 2.593 tys. zi
taczny wplyw - 661 tys. z
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Ponadto przecena instrumentow we&z uznana za efektywne zabezpieczenie, w kwoc@d72tys. zt
wykazana zostata w bilansie, w kapitale z aktuajizayceny.

Wykaz aktualnie otwartych transakcji:

typ kwota kwota
Bank | transakcji | zawarto realizacja kwota | waluta put call kurs realizacji
maj, czerwiec|

BRE subforward | VIII 2008 2009 Eur 600000 1200000 3,32
BRE subforward | VIIl 2008 Il kw. 2009 Eur 1050000 2100000 od 3,315 do 3,43
BRE forward X 2008 Il kw.2009 1500QCEUur 3,56515
BRE forward X 2008 11 kw.2009 15000CEur 3,552(
BRE subforwarc | VIl 2008 1 kw.2008 uUsD 7000( 21000( 2,42t
BRE opcja call 11 2009 IV kw. 2009 Eur 300000 4,40

Podsumowanie:

1.

2.

4.

5.

Transakcje opcyjne zawierane byly przy zafiu, ze kwota put transakcji to ok. 50% otwartej
pozycji walutowej, a kwota call to 100% otwartegoji (nadwyzki wptywow nad wydatkami).
Transakcje call:

a) byly integralm czscig transakcji put a nie samodzielnymi produktami.

b) stwyty finansowaniu, opcji put — bez transakcji cadRelpol musiatby zaptaéi bankowi
premi w momencie zawierania transakciji.

c) stuizyty podniesieniu poziomu kursu realizacji transakput. W roku 2008 ziotéwka
wzmocnita s¢ do poziomu 3,20 za euro i prognozowane byto dadstabienie walut obcych.
Przy takim kursie rentowré eksportu bytaby ujemna. Dlatega t&azde podniesienie kursu
rozliczeniowego o 1000 punktéw ( np. z 3,20 na B,8thaliwiato spéice osigniecie
dodatniego wyniku na sprzeda

Nalezy zwrécié uwag, ze dla spoétki bdacej eksporterem transakcje zabezpiegmjpowinny

,mocno” zabezpieczaspotle przez wzmocnieniem ztotowki. Ostabienie ziotéwdst korzystne

dla wynikéw spétki, pomimo z negatywnie oddziatuje na sam wynik na transakcjach

walutowych.

W ocenie spoétki podstawowyirddiem problemow nie jest aktualny poziom kursu FEDNR ale

gwaltowna¢ tych zamian. W przypadku systematycznego i spa@ginostabienia, spotka

otwierataby nowe transakcje przy corazzezym poziomie.

Informacja o podstawowych produktach, towarach lubustugach

5.1 Dziatalnos¢ podstawowa.

Glownym przedmiotem dziataléa spotki jest produkcja i dystrybucja przeéki&ow

elektromagnetycznych. Relpol, jednostka donsoajw grupie naley do europejskich producentéw
przekanikow.

Przekaniki sg elementami pé&ednicacymi, wykonawczymi lub sygnalizacyjnymi w

sterowaniu elektrycznymi uktadami w aparatach, maaeh i urgdzeniach,srodkach transportu,
sprzcie AGD oraz sprgie elektronicznym.

Klienci obstugiwani g gtéwnie poprzez stehurtowni oraz dostawy bezfrednie, wynikajce z
zawartych uméw. Wyroby Relpolu trafjafdo blisko 50 krajowéwiat - eksport stanowi ok. 60%
sprzeday.
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Dziatalng¢ produkcyjna opiera sina kilku podstawowych grupach asortymentowych:

« przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w uktadach automatykiadez i linii
technologicznych oraz przemystowych uktadach bezgistwa i sygnalizaciji

« przekazniki miniaturowe stosowane w uktadach sterowadisiattami, ukladach sygnalizaciji
ostrzegawczej i zabezpiedze

« przekazniki elektroniczne i przelaczniki stosowane w rnych uktadach elektronicznych i
telekomunikacyjnych, ugdzeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych, transportowych itp.

- przekazniki czasowe znajdupce szerokie zastosowanie systemach stegoych uklady
napedowe,

« przekazniki programowalne o szerokim zastosowaniu w uktadach sterowania verpye i
gospodarstwie domowym,

- gniazda i akcesoria do gniazd,

- systemy cyfrowe zabezpiecte automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i kanunikaciji
wykorzystywane w rozdzielniaciedniego napiia.

« systemy monitoringu promieniowania radioaktywnego

Struktura geograficzna sprzeday

w min zt

WYSZCZEGOLNIENIE| 2008 Udziat % 2007 Udziat %
Polska 27,87 40,41 31,62 41,10
Eksport, w tym: 41,10 59,59 45,32 58,90
Rynki wschodnie 9,88 14,32 10,60 13,77
Niemcy 8,88 12,87 10,40 13,52
Francja 3,59 5,21 3,61 4,69
Wielka Brytania 2,07 3,00 1,40 1,82
Wiochy 6,05 8,77 8,14 10,58

Pozostate kraje 10,63 15,42 11,17 14,52

Razem 68,97 100,00 76,94 100,00

Sprzeda krajowa w 2008 r. byta 0 12%zsiza nk w 2007r. Nksza rownie byla sprzedana
kazdym z gtéwnych rynkdw geograficznych. Wikiem jest tu Wielka Brytania, gdzie odnotowano 48%
wzrostu. Sprzedaeksportowa stanowi ok. 60% sprzegagétem, z czego ok. 85% realizowana jest w
euro, dlatego tepoziom kursu euro ma nagniluzy wptyw. W 2008 r.ér. kurs euro wynosit 3,5324 zt i
byt on 6,5% niszy odsredniego kursu euro w 2007 r. (3,7768).
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5.2 Struktura produktowa sprzedazy.

Przychody ze sprzeday

w min. zt
Lp. Tresé Rok Dynamika
2008 2007
1 |Wyroby i ustugi 59,06 65,81 -10,269
2 |Towary i materiaty 9,91 11,18 -10,969
Razem 68,97 76,94 -10,36%

Gtownym zrodiem generowania przychoddws svyroby i ustugi, ich udziat stanowi ok. 85,6%
przychodéw ze sprzedg W poréwnaniu do 2007 r. sprzedayrobow zmniejszyta sio 10% co
wynikato z niekorzystnych poziomoéw kurséw walut Dkayzysu gospodarczego gaiecie, ktéry dat si
odcz& w IV kwartale 2008 r. Pozostate 14,4% stanpwowary, ktére s uzupetnieniem oferty
produkcyjnej.

6.

Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju.

6.1. Naktady

Na prace badawczo-rozwojowe wydano w roku 2008110 tys. zt

Lp. Temat Naktady [tys. zi]
1 | Przekanik subminiaturowy
2 | Nowa rodzina przekaikdéw przemystowych 140
3 | Przekaniki w obudowie modutowej 17,5 mm 230
4 | Przekanik programowany 540
5 | Stacjonarne monitory promieniowania 60
6 | Przekanik dla sektora energii odnawialnej 30
7 | Pozostale 30
Razem: 1110
6.2. Nowe wyroby
1. Opracowanie koncepcji przetdka subminiaturowego.
2. Opracowanie koncepcji nowej rodziny przekikéw przemystowych do gniazd wtykowych .
3. Badania petne przekaikéw interfejsowych, przekaikow czasowych i przekaika gwiazda-
trojkat w uniwersalnej obudowie modutowej 17,5 mm.
4. Prace konstrukcyjno-programowe nad rozszerzeniemygbrzekanikow programowalnych
NEED o kabel USB oraz o wersje z émjetlaczem i klawiatuy.
5. Opracowanie konstrukcji przekaika RS dla sektora energii odnawialnej.
6. Prace projektowe nad ngwodzirg Stacjonarnych Monitoréw Promieniowania Gamma i
Neutronéw.
7. Prace projektowe nad ngweneracj zabezpieczesredniego nagiia.
8. Gniazdo za-tablicowe dla energetyki: opracowamwieskrukcyjno — technologiczne.
9. Nowe akcesoria do gniazd,
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7. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorcach,dostawcach osigajacych, co
najmniej 10% przychodéw ze sprzeday ogétem.

Relpol prowadzi dziatalnig tak w kraju jak i za granic Materiaty do produkcji pochodzrzede
wszystkim z importu.
Relpol nie jest uzammiony odzadnego z dostawcow. Udzizhdnego z nich nie jest gkiszy niz 10%
przychodbéw ze sprzeda
W roku 2008 nie nagpity istotne zmiany rynkow zbytu. Spétka nie ma mdby, ktérego udziat w
przychodach ze sprzedawynositby co najmniej 10% .

8. Informacje o umowach znacacych dla dziatalngci emitenta.

1. Umowy kredytowe zawarte z Deutsche Bank i BRE BANK opisane w sprawozdaniu
finansowym.

2. Kontrakt z Carlo Gavazzi Feme z 19.12.2001 r. €6l z maliwoscia automatycznego
przedhzenia) na produkeji dostave do CGF przekanikow miniaturowych. Umowa nie zostata
wypowiedziana, obowkzuje wicc do roku 2010.

3. Umowy wieloletniej wspotpracy z klientami zagramigm na dostawy produktow, na podstawie
ktorych odbiorca co roku sktada zamoéwienie roczne.

4. Umowa kooperacji z Relpol Baltija, Relpol Alter®P Relpol Altera — umowy okéja warunki
wspOtpracy.

5. Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi - umowy ni® znacace bionc pod uwag
kryterium ich wartéci ( § 2.2 Rozporgdzenia rady Ministréw z dnia 19.02.2009 r. Dz. 3.\8
sprawie informacji bigacych i okresowych...) ale oldlajg warunki wspotpracy.

6. Umowa ubezpieczenia m#u firmy zawarta z Commercial Union.

7. Umowa payczki zawarta z Relpol Holding Sp. z o.o.

8. Podpisanie w dniu 16.05.2008 r. umowy dystrybudyjna 10 letni okres wspotpracy pagdzy
Relpol S.A. a firm SV Altera z siedziba w Kijowie na Ukrainie. Na talvie podpisanej
umowy wyroby Relpolu ¢da dystrybuowane na terenie Ukrainy i Motdawii.

©

Informacje o zmianach w powgzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta taz
okreslenie jego gtéwnych inwestyciji.

W okresie od 01.01.2008 do 31.12.2008 nie gpibt zmiany w powijzaniach organizacyjnych jednostki
dominupcej. Nasipity zmiany kapitatowe w strukturze grupy kapitakw

W dniu 15.04.2008 r. podpisano umpmawizania spotki Relpol GmbH w Niemczech, w ktérej Rélp
objat 100% udziatébw. Przedmiotem dziatakeo jest handel elektronican elektromechaniczn
mechaniczg i automatyczg aparatug sterownicz i jej elementami.

W dniu 19.02.2008 r. podpisano umpwabycia 2.940 udziatéw w spoétce Relpol Holdingwartdsci
nominalnej 1000 zt kaly. Nabyte przez Relpol S.A. udzialy stanowity 488&pitatu zaktadowego spotki
Relpol Holding. Aktualnie Relpol posiada 100% uétaiaw tej spotce.

10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych z pamiotami powiazanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

W dniu 9 maja 2008 r. Relpol zakupit obligakjétkoterminowe wyemitowane przez Ponar Wadowice
S.A. na kwog 3,5 min zt, z terminem wykupu na 30.06.2008 r. d&2zevisty wykup nagpit 01.07.2008 r.
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Warunki oprocentowania zakupionych obligacji bytyasze ni krotkoterminowej lokaty bankowej i
wynosity WIBOR + 2,5%.

W dniu 29 kwietnia 2008 r. Relpol zakupit olalige krotkoterminowe wyemitowane przez Ponar Real

Estate Sp. z 0.0. na kwot,5 min zt z terminem wykupu na 30.06.2008 r.eézywisty wykup nagpit
19.06.2008 r.

Warunki oprocentowania zakupionych obligacji bytyasze ni krotkoterminowej lokaty bankowe;j i
wynosity WIBOR + 2,5%. Obligacje zakupione od PoifRgal Estate zostaty pmzone przez Ponar
Wadowice S.A.

W dniu 7 lipca 2008 r. Relpol zakupit obliga&jetkoterminowe wyemitowane przez Ponar Wadowice
S.A. na kwot 3,5 min zi, z terminem wykupu na 31.12.2008 r.dz2gevisty wykup nagipit 24.12.2008 r.
Warunki oprocentowania zakupionych obligacji bytyasze ni krotkoterminowej lokaty bankowej i
wynosity WIBOR + 2,5%.

Poza tym w dniu 3.08.2007 r. Relpol S.A. podpisBelpol Holding Sp. z 0.0. umevpazyczki na kwot
5,6 min zt. Termin sptaty pyczki ustalono na 30.06.2009 r.

Poza wymienionymi powaej transakcjami, Relpol S.A. i jednostki zale nie zawieraty w 2008 r.
innych transakciji z podmiotami poyzianymi, ktére miatyby charakter transakcji innydlx typowe i
rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych poréwaigywch, w wysokéci réwnowartdci kwoty
500.000 Euro.

11. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotycacych kredytéw i pazyczek.

Informacja o kredytach i ggczkach podana zostata w nocie 21 do sprawozde@asowego.

12. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym payczkach.
Informacja o udzielonych pgczkach opisana zostata w punkcie 13.4 sprawozdimdasowego.
13. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym rokuobrotowym gwarancjach i
poreczeniach.
Spéika nie otrzymata i nie udzielata gwarancji iquaen.
14. Emisja papieréw wartosciowych.
Publiczna emisja akcji Serii E zostata przeprowadzoa przetomie roku 2007 i 2008. W dniu 28 lateg

Sad Rejonowy w Zielonej Goérze zarejestrowat podsaenie kapitatu.

Opis wykorzystania wptywéw z emis;ji.

Z emisji akcji spétka pozyskata 52 min zi, ktéreganacza na realizgajeléw emisyjnych.
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W zwigzku z istotnym pogorszeniemesisytuacji makroekonomicznej, aktualnie spétkazyd do
zamknkcia niektérych projektow inwestycyjnych na takintagie, na ktérym nie ma potrzeby
dokonywania diych wydatkéw np. na etapie wykonania prototypéwaotngw.

Na dziéh sporzdzenia sprawozdania spOtka zakpyla temat zwikszenia zdolngi produkcyjnych
przekanikow miniaturowych, utworzyta spékhandlova w Niemczech oraz poniosta wydatki dotyce
spotki Relpol France.

Przesuriciu w czasie ulega automatyzacja gniazd produkeyjnyinii montau przekadnikéw
przemystowych, rozwéj rodziny przek@kéw nadzorczych oraz budowa zakladu produkcyjnego
Ukrainie. Przeniesienie produkcji na Ukraim zwickszenie tam mocy produkcyjnych pragpwo
realizowane &dzie czynnikami organizacyjnymi w miejscu aktualpiewadzonej dziatalrioi.

W zwigzku z odsipieniem przez Ministerstwo SkarbuBawa od przetargu na sprzedspotki Lumel
S.A., temat akwizycji pozostaje vgeiotwarty.

15. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a waesniej
publikowanymi prognozami.

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2008.

16. Ocena maliwosci realizacji zamierzea inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych w
poréwnaniu do wielkosci posiadanychsrodkow.

Spoika opracowata program inwestycyjny, ktory zaprdowata w Prospekcie dotyexm emisji akcji

serii E. Due inwestycje realizowanetts zesrodkéw pochodzcych z emisji a biegce realizowanessze
srodkéw wrasnych i otwartych linii kredytowych.

Aktualna sytuacja makroekonomiczna sktania do weagfi planéw inwestycyjnych. Globalny kryzys
gospodarczy istotnie zmienit warunki realizacji astycji. Spétka analizuje i szacuje potencjalnetigku
kryzysu oraz jego wplyw na wielkéi roztozenie w czasie popytu.

Aktualnie priorytetem dla spoétki stajecdbiezgce utrzymanie ptynnigi, co skutkuje zwolnieniem tempa
inwestowania i przesuggiem termindw realizacji inwestycji do czasu udiabivania s¢ sytuacji
rynkowej.

17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wptyw na wynik z dziatalngci za rok
obrotowy.
Wszystkie inne istotne zdarzenia zostaty opisasprawozdaniu zagelu lub w informacji dodatkowe;.

18. Charakterystyka zewretrznych i wewnetrznych czynnikow, istotnych dla rozwoju Spotki
oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnéci, co najmniej do kaica 2009 r.

Najwickszy wptyw na osigane przez spé&kwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie do
konca roku lgdg miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od spotki oraz czynniki wewtizne.
Wsréd czynnikow zewgtrznych maemy wyré&nié:
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wysokas¢ | wahania kursu EUR/PLN. ceny na rynku surowcéwein, srebro, ropa),
rozwoj gospodarczy w Polsce, a przede wszystkintoA&&naktadéw na inwestycje,
spowolnienie rozwoju gospodarczego w strefie Euro,

kryzys finansowy,

koniunktura na GPW S.A. w Warszawie,

Wsrdd czynnikdéw wewastrznych zalenych od sp6tki podstawowe znaczenie ma:
= realizacja zaplanowanego przez spoétki poziomu slaéze
= realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
= zwiekszenie sprzeda produktéw wysoko-maowych,
=  aktywizacja dziatalnéci handlowej i doskonalenie zespotu handlowcow @dedzialnych za
budowanie relacji z klientami,
pozyskanie nowych rynkéw zbytu,
reorganizacja i oszednas¢ kosztOw poprzez integracprac i uproszczenie przebiegu procesow,
skutecznét prowadzonych prac nad realizacelow inwestycyjnych,
efektywnda¢ przeniesienia e%ci produkcji z Relpol S.A. i z Relpol Baltija n&ktaine,
zmiany w strukturze grupy kapitatowej, rozwaesk likwidacje Relpol France i kontynuowanie na
tym rynku sprzedgy poprzez utworzenie biura lub nowej spotki ze 10G8pitatem Relpol S.A.
=  renegocjacje cen z dostawcami materiatow i ustug,
= standaryzacja materiatow,
= opracowania konstrukcji wyrobéw niszowych,

19. Zmiana podstawowych zasad zargdzania przedsgbiorstwem emitenta i grupa kapitatowa.

W 2008 roku nie wyagpity zadne inne, nie opisane w sprawozdaniu zmiany detgczasad
zarzdzania spotk i grum kapitatows.

20. Umowy zawarte pomedzy emitentem a osobami zargdzajagcymi, przewidujace
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmovanego stanowiska bez
waznej przyczyny.

Spotka dominujca w 2007 r. miata zawarz bytym prezesem zaydu umove o zakazie konkurenciji,
ktéra po odwotaniu lub rezygnacji ze stanowiskehamaiazywata prezesa do powstrzymywania ed
dziatalngci konkurencyjnej wb. Relpolu w okresie 12 miesi Za powstrzymanie siod tego typu
dziatalngci, umowa przewidywata wyptatodszkodowania w wysokoi 24 mies¢gcznych wynagrodze
brutto. Wysoké¢ odszkodowania nie mogta bpizsza nk 350 tys. zt. W zwjzku z rezygnagjw dniu 7
stycznia 2008 r. Mariusz Wrébla z funkcji prezesdszkodowanie takie zostato wyptacone w 2008 r.

Relpol ma zawast umowe o prag z aktualnym Prezesem Zadu, ktéra przewiduje 3-miegizny
okres wypowiedzenia, niezalde od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowie o praowidnieje zapis: " Pracownik zoboyziuje s¢ do powstrzymywania siod
prowadzenia dzialalioi konkurencyjnej wobec Spéiki w trakcie trwani@sinku pracy oraz po jego
ustaniu, na zasadach olmych w odebnej umowie". Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostala
sporzdzona.

Relpol ma zawagt umowe o prag z Wiceprezesem Zagdu, ktéra przewiduje 3-miegizny okres

wypowiedzenia w pierwszych trzech latach pracy, @ yplywie trzech lat 6-miegizny okres
wypowiedzenia niezakgie od podstawy wypowiedzenia umowy.
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Ponadto w umowie o praz Wiceprezesem widnieje zapis:

"par.5

1. W przypadku rozwgzania umowy o prag bez wzgédu na przyczye z zastrzéeniem oraz bez
wzgledu na tryb i sposob rozgdania umowy o prag a take to, ktéra ze stron zigta cswiadczenie w
sprawie rozwjzania umowy o prac Pracodawca wyptaci Pracownikowi wynagrodzenie za
powstrzymywanie si przez okres 12 miegly od wyganiecia lub rozwjzania umowy o prac od
dziatalngci konkurencyjnej w stosunku do Spotki, a jego W6 zalezy od czasu przepracowanego w
Spobice.

1.1/ Do czasu przepracowania przez Pracownika wc8p€8 miesicy Pracownikowi przystuguje
wynagrodzenie za powstrzymywanie et dziatalnéci konkurencyjnej liczone wedtug wzoru:

ilos¢ przepracowanych miesy podzielone przez 48 i pommmne przez 250.000 zt.

1.2/ Po przepracowaniu przez Pracownika w spoétce mi#8secy Pracownikowi przystuguje
wynagrodzenie za powstrzymywanie sid dziatalnéci konkurencyjnej w wysok@i 12 miesgcznych
wynagrodzé brutto okrélonych w umowie o prag jednak nie mniej @i 250.000 zi, przy czym
mieskczne wynagrodzenie oznacza w tym przypadku pghreei miesiczne wynagrodzenie brutto
otrzymywane przez Pracownika w okresie 12 mmsibezpdérednio poprzedzagych rozwgzanie lub
wygashiecie umowy o prag"

Relpol ma zawagt umow o prag z Czionkiem Zargdu, ktora przewiduje 3-miegizny okres
wypowiedzenia, niezalaie od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowie o pradstnieje zapis: " Pracownik zoboyziuje s¢ do powstrzymywania siod
prowadzenia dzialaldoi konkurencyjnej wobec Spétki w trakcie trwani@sinku pracy oraz po jego
ustaniu, zasady okilene zostag w odrbnej umowie." Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostata
sporzdzona.

21. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych wyptaconych, nalgnych lub potencjalnie nalenych osobom
zarzadzajacym i nadzorujagcym.

Dane o wynagrodzeniach podano w Sprawozdaniu foveyrea za 2008 r. w pkt. 29.
22. Okreslenie liczby i warto§ci nominalnej akcji emitenta oraz akcji i udziatdbww jednostkach

powigzanych, kedacych w posiadaniu os6b zargdzajacych i nadzorujacych.

Stan posiadanych akcji przez Zstz Rad: Nadzorcz na dzié publikaciji sprawozdania.

llos¢ w sztukach wartg nominalna w zt
Zarzd Relpol S.A.: 0 akcji 0z
Rada Nadzorcza Relpol S.A. 0 akcji 0z

Osoby zarzdzapce i nadzorujce nie posiadajakcji ani udziatéw w jednostkach paanych z
emitentem.
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23. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniegj
5% w ogolnej liczbie gtoséw na WZA.

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw|Udziat w og6lnej Warto$¢ Udziat w Zmianaw
posiadanych| na Walnym |liczbie gtoséw ng nominalna kapitale stosunku do
akcji (w szt.)| Zgromadzeniu Walnym posiadanych| zaktadowym|sprawozdania za.

Akcjonariuszy | Zgromadzeniu akciji 1V kw. 2008
Akcjonariuszy | (wtys. z}) (26.02.2009)

Skarbiec TF (bezp 497 123 497 123 5,17 9 2 486 5,17 9 0

Fortis)*

Ponar Wadowice 2974795 2974795 30,96 % 14 874 30,96 % 0

podm. zalenym

Ambroziak Adan 1538 54! 1538 541 16,01 ¥ 7 693 16,01 9 0

* Akcjonariusz nie informowat 0 zmianie stanu pdsiaia udziatu w gtosach, wd przypto zatgenie,ze
akcjonariusz nabyt przystugige mu prawa do akcji i po rejestracji kapitatu nagasiada powsej 5% gtoséw.

24. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku kdrych moga w przysztcci nastapié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy.

Emitentowi nie § znane takie umowy.

25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warfgiowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie emitowala tego typu papieréw wéetowych.

26. Informacje o systemie kontroli program6w akcji pracowniczych.

Aktualnie nie ma programoOw akcji pracowniczych.

27. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawzdania finansowego.

Rada Nadzorcza sp6tki w dniu 29 lipca 2008r. pladjichwa¢ o wyborze audytora do przedu
potrocznego i badania rocznego jednostkowego i skaowanego sprawozdania finansowego spétki za
rok 2008. Rada Nadzorcza wybrata sgoHLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy, u
Leszczyna 12A, wpisanna list podmiotow posiadagych uprawnienia do badania sprawazda
finansowych pod nr 3149.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowdgkonany zostat zgodnie zobagujacymi
przepisami i normami zawodowymi. Spotka nie korastotychczas z ustug HLB M2 Audyt Sp. z o.0.
W dniu 04.08.2008 r. podpisana zostata umowa neeppoavadzenie badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008ynagrodzenie za ustgistalono w wysokii
56.000 zt netto oraz zwrot kosztow przejazdow, gylek, noclegéw i diet, w tym:

- badanie sprawozdaocznych 34.000 zi netto (41.480 zt brutto).

- przeghd sprawozda potrocznych 22.000 zt netto (26.840 zt brutto).

W 2008 r. wysoké&t wyptaconych wynagrodaewyniosta 24.643,46 zt netto (30.065 zt bruttoptytzyta
przeghdu sprawozd@oraz kosztow przejazdu i pobytu.
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Nie wyptacono wynagrodzeza ustugi doradztwa i pozostate.

W  styczniu 2009 r. podpisano umgwa przegld sprawozda spétek Relpol Holding i Relpol
Elektronik. Wynagrodzenie za przedlustalono w wysokai 9.000 zt netto (10.980 zit brutto) plus zwrot
kosztéw przejazdéw, przesytek, noclegow i diet.

W 2007 r. spotka nie korzystata z ustug HLB M2 Atudy

Rada Nadzorcza spétki 10 maja 2007 pladjiuchwa¢ o wyborze audytora do przedl poétrocznego i
badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanggaw®zdania finansowego spoétki za rok 2007.
Rada Nadzorcza wybrata spétkiLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznanil.
Wiosny Ludéw 2, wpisana na listpodmiotéw posiadagych uprawnienia do badania sprawazda
finansowych pod nr 238.

Pocatkowo umowa z audytorem zostala podpisana na abbegmujcy przeprowadzenie przeglu i
badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawfzfiaansowych za 2007 rok. W zywku z
przekazaniem przez Relpol S.A. w drugim p6étroczQ720 prowadzenia obstugi ksjowej firmie HLB
Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0., podpisano aneksudwmwy z audytorem, ogranicaay zakres prac
audytora do przegtiu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdananfiowego za | pétrocze 2007
r. Do badania sprawozal@aocznych wybrano spédkdMisters Audytor Sp. z o.0.

Wynagrodzenie za przegl sprawozda pétrocznych ustalono w kwocie 30.700 zt netto (454 zt
brutto) plus zwrot kosztéw przejazdow, przesytehclagow i diet. Spotka korzystata z ustug HLB
Frackowiak i Wspdlnicy w latach poprzednich w zakreb@dania sprawozdafinansowych oraz w
zakresie ustug doradztwa podatkowego i prawnegqoidwie 2007 r., korzystata rowriez ustug w
zakresie prowadzenia kgi rachunkowych. Ogotem wysod wyptaconych wynagrodzeza ustugi w
2007 r. wyniosta 292.858,28 zt netto (357287,08ratto).

Wybor podmiotu do badania sprawozdania finansowdgkonany zostat zgodnie zobaaujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

W dniu 26 padziernika 2007 Rada Nadzorcza spétki gtajuchwat o wyborze audytora do badania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawonadfinansowego spoétki za rok 2007. Rada
Nadzorcza wybrata spd@kMisters Audytor Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie, ul. $pinska 22/30,
wpisarny na list podmiotéw posiadagych uprawnienia do badania sprawazflaansowych pod nr 63.
Umowa z audytorem zostata podpisana na przeprowabadania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2007 rok.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowdgkonany zostat zgodnie zobagujacymi
przepisami i normami zawodowymi. Spotka nie koraisieszcze z ustug Misters Audytor.
Wynagrodzenie ustalono w kwocie 33.600 zt nett®.092 zt brutto) plus zwrot kosztéw przejazdow,
przesytek, noclegéw i diet. Ogodtem wysékonvyptaconych wynagrodaewyniosta 39.037,34 zt netto
(47.625,54 brutto).

28. Inne wazniejsze wydarzenia w 2008 r.

1. Podpisanie w dniu 15.04.2008 r. umowy zaiftia spoétki Relpol GmbH w Niemczech i etie w
niej 100% udziatéw. Kapitat zatgcielski spétki wynosi 100.000 euro. Przedmioteniatnasci
przedstbiorstwa jest handel elektroniegnelektromechaniczin mechaniczp i automatycza
aparatug sterownica i jej elementami.

2. Zmiany w Zaradzie spétki i w Radzie Nadzorczej, co opisano wkoim21.

3. Podpisanie w dniu 19.02.2008 r. znmyzh umow z panem Piotrem Wiaderek — raportdug
31/2008:

- Aneks do umowy o przeprowadzenie emisji akcjii ser
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- Umowe nabycia 2.940 udziatbw w spéice Relpol Holdingwartasci nominalnej 1000 zt
kazdy. Nabyte przez Relpol S.A. udzialy stangwi9% kapitatu zaktadowego spétki Relpol
Holding. Aktualnie Relpol posiada 100% udziatéw elol Holding.
- Umowe sprzeday akciji, ktérych emitentem jest FAM Grupa kapitaloviRelpol S.A. sprzedat
Piotrowi Wiaderek 240.000 akcji FAM za kwed$.440.289,50 zt.
4, Podpisanie w dniu 16.05.2008 r. umowy dystryjney na 10 letni okres wspétpracy peuizy
Relpol S.A. a firm SV Altera z siedziba w Kijowie na Ukrainie. Na stawie podpisanej umowy
wyroby Relpolu bda dystrybuowane na terenie Ukrainy i Motdawii. Saaana sprzedado SV
Altera wyniesie ok. 1,2 min euro rocznie.
WZA spotki w dniu 23 lipca 2008 r. patlh uchwat o skupie akcji wtasnych w celu umorzenia, na
nastpujacych warunkach:

1) okr&la sk maksymalg liczbe akcji do nabycia w ramach Programu na 960.917kstjtuw
liczbie nie wekszej nz 10% kapitatu zaktadowego Spotki w dacie podejmdevachwaty,

2) termin trwania Programu wynodbedziel8 (miesjcy) od dnia podjcia uchwaty przy czym
Zarmd Spdtki mae za zgod Rady Nadzorczej skrdciten termin dziatac w interesie
Spoiki,

3) srednia cena jednostkowa za ak@pdiki nabywanej w ramach Programu niezedy
nizsza nk 0,01 zti wysza nk 6,00 zt,

4) nabycie akcji wlasnych w ramach Programu nigerspowodowéaspadku wartéci aktywow
netto pontej wysokdci kapitatu zaktadowego pogkszonego o odpisy i rezerwy nie
podlegajce wyptacie.

5) na realizagj zakupu akcji Spétka nie przeznaczy srodki w wysokdci nie wyzszej nk
osiggniety przez Spotk zysk EBITDA wypracowany po uchwaleniu Programumkakcji
wiasnych.

29. Wazne informacje po dniu bilansowym.

Wszystkie pozostate informacje opisane zostaly ra@pzdaniu z dziatalrsoi i informacji dodatkowe;j.

30. Pazyczki udzielone wtadzom spétki

W(g stanu na dzie31.12.2008 r. nie udzielono p@zek wtadzom spétki ani cztonkom ich rodzin.

Podpisy cztonkéw Zagdu:
Ryszard Gitis Waldemar toboda Wojciech Sweski
Prezes Zardu Wiceprezes Zagdu Czilonek Zaru
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